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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

売上高 24,764 24,733 24,077 27,479 28,789 31,008

売上総利益 7,662 7,354 7,721 8,754 8,223 8,605

販売費及び一般管理費 5,063 4,819 5,059 6,188 6,083 6,421

営業利益 2,599 2,534 2,662 2,565 2,139 2,184

経常利益 2,716 2,568 2,722 2,683 2,287 2,267

1,857 1,739 1,789 1,866 1,498 1,433

(単位：百万円)

親会社株主に帰属する当期純利益
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

株主資本 32,015 32,982 33,965 35,136 35,953 36,432

純資産 33,073 33,765 34,735 36,412 37,630 38,225

総資産 40,064 40,715 41,604 44,040 45,619 44,643

(単位：百万円)
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

売上高総利益率 30.9 29.7 32.1 31.9 28.6 27.8

売上高販管費率 20.4 19.5 21.0 22.5 21.1 20.7

売上高営業利益率 10.5 10.2 11.1 9.3 7.4 7.0

売上高経常利益率 11.0 10.4 11.3 9.8 7.9 7.3

売上高当期純利益率 7.5 7.0 7.4 6.8 5.2 4.6

EBITDA 3,144 3,004 3,145 3,252 2,758 2,815

*EBITDA=営業利益+減価償却費

(単位：百万円,％)

財務データ　収益性

30.9 29.7 
32.1 31.9 

28.6 27.8 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（％） 売上高総利益率

20.4 19.5 
21.0 

22.5 
21.1 20.7 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（％） 売上高販管費率

10.5 10.2 
11.1 

9.3 

7.4 7.0 

0.0

3.0

6.0

9.0

12.0

15.0

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（％） 売上高営業利益率

7.5 
7.0 

7.4 
6.8 

5.2 
4.6 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（％） 売上高当期純利益率

11.0 10.4 
11.3 

9.8 

7.9 
7.3 

0.0

3.0

6.0

9.0

12.0

15.0

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（％） 売上高経常利益率

3,144

3,004

3,145

3,252

2,758
2,815

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

（百万円） EBITDA

3

Copyright© MAEZAWA KYUSO INDUSTRIES Co.,Ltd. All Right Reserved.



’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

自己資本利益率（ROE) 5.7 5.2 5.2 5.2 4.0 3.8

総資産利益率（ROA) 4.7 4.3 4.3 4.4 3.3 3.2

株価収益率（PER)（倍） 12.26 12.64 12.17 13.78 14.47 14.81

株価純資産倍率（PBR)(倍） 0.68 0.65 0.62 0.70 0.57 0.55

1株当たり当期純利益(EPS) 79.21 75.23 78.72 83.11 67.25 64.76

1株当たり純資産(BPS) 1,421.45 1,471.42 1,539.49 1,628.24 1,695.48 1,737.00

（注）
　自己資本利益率（ROE)＝当期純利益/自己資本（期中平均）×100
　総資産利益率（ROA)＝当期純利益/総資産（期中平均）×100
　株価収益率（PER)＝期末株価/1株当たり当期純利益
　株価純資産倍率（PBR)＝期末株価/1株当たり純資産
　1株当たり当期純利益＝普通株式に係る当期純利益/普通株式の期中平均株式数
　1株当たり純資産(BPS)＝普通株式に係る期末純資産/（期末の普通発行済株式数-期末の普通株式の自己株式数）

(単位：円,％)

財務データ　収益性
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

総資産 40,064 40,715 41,604 44,040 45,619 44,643

自己資本 33,073 33,765 34,735 36,412 37,630 38,225

自己資本比率 82.6 82.9 83.5 82.7 82.5 85.6

流動比率 457.3 465.3 462.3 442.2 446.6 547.6

固定比率 37.0 36.9 39.1 39.0 36.7 36.5

(単位：百万円,％)

財務データ　安全性
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

棚卸資産回転率（回） 5.1 5.3 4.7 5.0 5.1 4.7

総資産回転率(回） 0.63 0.61 0.58 0.64 0.64 0.69

棚卸資産回転日数（日） 71.0 68.6 77.5 72.6 70.9 78.3

（注）
棚卸資産回転率（回）＝売上高/期中平均棚卸資産
総資産回転率（回）＝売上高/期中平均総資産
棚卸資産回転日数（日）＝365/棚卸資産回転率

財務データ　効率性
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

1,746 2,323 2,228 3,233 1,061 (1,272)

(278) (773) (2,030) (1,278) (207) (731)

1,468 1,549 197 1,955 853 (2,003)

(826) (772) (808) (700) (708) (982)

11,995 12,706 12,069 13,348 13,546 10,498

（注）
　フリー・キャッシュ・フロー＝営業活動によるキャッシュ・フロー+投資活動によるキャッシュ・フロー

財務データ　キャッシュ・フロー関連指標

財務活動によるキャッシュ・フロー
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

設備投資額 368 421 658 325 572 1,124

減価償却費 545 469 482 687 618 631

研究開発費 237 217 210 264 272 280

(単位：百万円)

財務データ　設備投資・減価償却費・研究開発費
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

1株当たり配当金 40.0 37.0 40.0 45.0 30.0 33.0

配当性向 25.2 24.6 25.4 27.1 44.5 51.0

総還元性向 44.2 42.2 46.7 38.3 57.8 64.8

(単位：円,％)

財務データ　配当関連指標　
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

売上高 24,764 24,733 24,077 27,479 28,789 31,008

売上原価 17,101 17,378 16,355 18,725 20,566 22,402

売上総利益 7,662 7,354 7,721 8,754 8,223 8,605

販売費及び一般管理費 5,063 4,819 5,059 6,188 6,083 6,421

営業利益 2,599 2,534 2,662 2,565 2,139 2,184

営業外収益

受取利息 11 13 18 21 21 22

受取配当金 52 51 58 71 100 105

為替差益 47 － － 22 5 －

保険解約返戻金 6 4 17 － － －

受取派遣料 9 11 15 12 11 12

その他 32 19 21 20 12 40

営業外収益合計 159 101 132 146 151 180

営業外費用

売上割引 32 33 34 － － －

為替差損 － 32 7 － － 84

保険解約損 9 － 30 26 2 10

その他 0 1 0 1 1 1

営業外費用合計 41 67 72 28 4 96

経常利益 2,716 2,568 2,722 2,683 2,287 2,267

特別利益

固定資産売却益 2 0 0 0 0 9

投資有価証券売却益 － 34 － 0 － －

会員権売却益 － － － － 1 －

子会社清算益 － 16 － － － －

受取保険金 － － － 64 － －

特別利益合計 2 51 0 64 1 9

特別損失

固定資産売却損 － 23 － 0 － 3

固定資産除却損 5 3 23 7 20 3

投資有価証券売却損 － － － 0 0 －

減損損失 2 － － － － 115

災害による損失 － － 46 － － －

特別損失合計 7 27 70 7 21 122

税金等調整前当期純利益 2,711 2,592 2,652 2,740 2,267 2,154

法人税、住民税及び事業税 844 812 871 808 701 763

法人税等調整額 9 40 (9) 65 66 (42)

法人税等合計 853 853 862 874 768 721

当期純利益 1,857 1,739 1,789 1,866 1,498 1,433

親会社株主に帰属する当期純利益 1,857 1,739 1,789 1,866 1,498 1,433

連結損益計算書
(単位：百万円)
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

資産の部

流動資産

　　　現金及び預金 12,410 13,287 12,649 13,985 14,301 11,236

　　　受取手形及び売掛金 5,806 5,639 4,842 5,097 5,196 5,253

　　　電子記録債権 4,457 4,697 4,526 5,035 5,401 6,009

　　　有価証券 200 - 100 100 399 400

　　　商品及び製品 3,700 3,452 4,616 4,146 4,707 5,760

　　　仕掛品 98 104 85 60 66 107

　　　原材料及び貯蔵品 997 947 1,023 998 1,211 1,442

　　　その他 145 130 161 406 520 465

流動資産合計 27,816 28,260 28,006 29,830 31,806 30,675

固定資産

　有形固定資産

　　　建物及び構築物 2,329 2,165 2,173 2,068 1,987 1,948

　　　機械装置及び運搬具 622 524 745 687 681 655

　　　土地 4,661 4,622 4,622 4,622 4,622 4,622

　　　建設仮勘定 1 60 14 2 21 261

　　　その他 148 135 260 221 206 221

　有形固定資産合計 7,764 7,507 7,817 7,602 7,518 7,708

　無形固定資産合計 186 309 953 763 775 948

　投資その他の資産

　　　投資有価証券 2,656 2,766 3,019 4,104 3,807 3,837

　　　長期貸付金 12 9 6 5 5 4

　　　保険積立金 1,485 1,677 1,385 1,428 1,468 1,241

　　　繰延税金資産 56 93 264 176 127 133

　　　その他 88 94 153 133 115 97

　　　貸倒引当金 (3) (3) (3) (3) (3) (3)

　投資その他の資産合計 4,295 4,637 4,826 5,844 5,519 5,310

固定資産合計 12,247 12,455 13,597 14,210 13,813 13,967

資産合計 40,064 40,715 41,604 44,040 45,619 44,643

連結貸借対照表（資産）
(単位：百万円)
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

負債の部

流動負債

　　　支払手形及び買掛金 4,474 4,483 4,007 4,260 5,017 3,417

　　　電子記録債務 103 146 104 523 639 451

　　　未払法人税等 481 400 531 460 300 484

　　　賞与引当金 198 194 194 245 252 251

　　　役員賞与引当金 59 54 55 41 16 20

　　　有償支給取引に係る負債 － － － 36 57 60

　　　その他 766 794 1,163 1,177 837 916

流動負債合計 6,083 6,073 6,057 6,745 7,121 5,602

固定負債

　　　繰延税金負債 － － － 188 293 267

　　　退職給付に係る負債 853 816 715 609 487 466

　　　資産除去債務 4 4 4 4 4 4

　　　その他 48 55 91 80 82 77

固定負債合計 906 876 811 883 867 816

負債合計 6,990 6,949 6,869 7,628 7,989 6,418

純資産の部

株主資本

　　　資本金 3,358 3,358 3,358 3,358 3,358 3,358

　　　資本剰余金 3,711 3,711 3,711 3,711 3,711 3,711

　　　利益剰余金 25,551 26,826 28,193 28,654 29,649 30,304

　　　自己株式 (605) (914) (1,298) (587) (766) (941)

株主資本合計 32,015 32,982 33,965 35,136 35,953 36,432

その他の包括利益累計額

　　　その他有価証券評価差額金 927 759 759 1,202 1,396 1,417

　　　為替換算調整勘定 217 118 74 93 296 385

　　　退職給付に係る調整累計額 (86) (94) (64) (20) (15) (10)

その他の包括利益累計額合計 1,058 783 769 1,275 1,677 1,792

純資産合計 33,073 33,765 34,735 36,412 37,630 38,225

負債純資産合計 40,064 40,715 41,604 44,040 45,619 44,643

(単位：百万円)

連結貸借対照表（負債純資産）
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’18/3 ’19/3 ’20/3 ’21/3 ’22/3 ’23/3

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前当期純利益 2,711 2,592 2,652 2,740 2,267 2,154

減価償却費 545 469 482 687 618 631

減損損失 2 - - - - -

のれん償却額 - - - 39 39 39

受取保険金 - - - (64) - -

退職給付に係る負債の増減額 (36) (48) (58) (41) (115) (14)

引当金の増減額 (5) (9) 1 37 (18) 2

株式報酬費用 - - - - 20 23

災害による損失 - - 46 - - -

受取利息及び受取配当金 (64) (65) (77) (92) (122) (127)

為替差損益 (47) 32 7 (22) (5) 84

投資有価証券売却損益 - (34) - 0 0 -

保険解約返戻金 (6) (4) (17) - - -

保険解約損益 9 - 30 26 (1) 1

会員権売却損益 - - - - (1) -

子会社清算損益 - (16) - - - -

売上債権の増減額 (665) (84) 963 (760) (447) (656)

棚卸資産の増減額 29 296 (591) 559 (722) (1,307)

未収入金の増減額 - - 0 (261) 7 (46)

仕入債務の増減額 6 59 (514) 670 868 (1,792)

未払消費税等の増減額 48 (59) (56) 423 (527) 145

減損損失 - - - - - 115

その他-純額 43 24 51 54 (63) (77)

小計 2,570 3,152 2,920 3,996 1,797 (824)

利息及び配当金の受取額 66 58 75 85 117 140
利息の支払額 - - - - （0） （0）
保険金の受取額 - - - 64 - -

災害による損失の支払額 - - (13) (32) - -

法人税等の支払額 (890) (888) (753) (880) (853) (588)

営業活動によるキャッシュ・フロー 1,746 2,323 2,228 3,233 1,061 (1,272)

投資活動によるキャッシュ・フロー

定期預金の純増減額 217 (193) (15) (49) (31) 57

有価証券の取得による支出 (163) - - - - -

有価証券の償還による収入 455 200 - 100 150 400

投資有価証券の取得による支出 (499) (500) (352) (602) - (400)

投資有価証券の売却による収入 5 151 - 51 125 -

有形固定資産の取得による支出 (351) (188) (371) (561) (308) (597)

有形固定資産の売却による収入 91 36 0 0 0 14

無形固定資産の取得による支出 (10) (139) (85) (0) (111) (430)

会員権の売却による収入 - - - - 6 -

保険積立金の契約による支出 (218) (197) (197) (185) (184) (388)

保険積立金の解約による収入 192 11 458 115 135 602

保険積立金の払戻による収入 - - - - 10 10

貸付けによる支出 - - - - (2) -

子会社の清算による収入 - 43 - - - -

貸付金の回収による収入 3 2 2 1 2 0

連結の範囲の変更を伴う
子会社株式の取得による支出

- - (1,469) (147) - -

その他 - - - (0) - -

投資活動によるキャッシュ・フロー (278) (773) (2,030) (1,278) (207) (731)

財務活動によるキャッシュ・フロー

リース債務の返済による支出 - (0) (1) (5) (5) (5)

配当金の支払額 (470) (463) (422) (482) (503) (776)

自己株式の取得による支出 (356) (308) (383) (211) (199) (199)

財務活動によるキャッシュ・フロー (826) (772) (808) (700) (708) (982)

現金及び現金同等物に係る換算差額 59 (65) (25) 23 52 (62)

現金及び現金同等物の増減額 701 710 (636) 1,278 197 (3,048)

現金及び現金同等物の期首残高 11,293 11,995 12,706 12,069 13,348 13,546

現金及び現金同等物の期末残高 11,995 12,706 12,069 13,348 13,546 10,498

連結キャッシュ・フロー計算書
(単位：百万円)
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